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Scenari La classifica dei rendimenti ponderati: la perdita media é stata del 3,7%. Ma con punte superiori al 10%

I fondi sorridono a postini e commessi

Le casse del commmercio, del terziario e delle Poste le uniche in attivo da giugno 2007
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DI ROBERTO E. BAGNOLI

dipendenti delle Poste,
quelli del commercio,
del turismo e del terzia-
rio. Ecco gli unici lavora-
tori che sono riusciti a mette-
re la pensione integrativa al
riparo della crisi finanziaria.

Chi vince e chi perde

Le tre casse di categoria
— Fonte, Fondoposte e Mar-
co Polo — con rendimenti
che vanno, rispettivamente,
dall’1,8% al 4,2% ¢ al 4,4%
hanno offerto in media ai lo-
ro iscritti un rendimento po-
sitivo a due anni della rifor-
ma. In profondo rosso i di-
pendenti della sanita che
hanno ottenuto il risultato
peggiore tra tutte le catego-
rie (-14,2%). Bilancio amaro
anche per i dipendenti del
gruppo Eni (-8,9%), per i chi-
mici (-7,5%), per i piloti e as-
sistenti di volo (-11,8%), per
i dipendenti dell’Enel
(-7,3%). Sulla linea di galleg-
giamento Cometa, il fondo
dei metalmeccanici e il pitt
grande in Italia (+0,12%) e
Solidarieta Veneto (0,30%).
In negativo tutti gli altri.

In media i fondi chiusi
hanno perso il 3,73% tra il 30
giugno 2007 (cioe alla sca-
denza del semestre di scelta
sul Tfr) e il 29 maggio scor-
so. Nello stesso periodo la li-
quidazione ha reso il 5,3%
netto, staccando i Fondi di
nove punti. Bisogna tener
presente, naturalmente, che
il contributo aziendale e i
vantaggi fiscali aumentano
la convenienza della previ-
denza complementare.

E’ questo il rendimento
ponderato offerto dalle prin-
cipali casse aziendali o di ca-
tegoria. 1l dato ¢ stato ottenu-
to calcolando irisultati delle
varie linee, e poi pesandoli
in base alla quota di patrimo-
nio del fondo che queste
stesse linee rappresentano.
In pratica, le gestioni con il
maggior numero di iscritti e
gli attivi pilt consistenti pesa-
no di pilt sul risultato finale.
La performance ponderata
da l'idea di quanto abbia re-

so effettivamente un fondo
per la categoria rappresenta-
ta. Per un confronto omoge-
neo le casse sono state divi-
se in tre gruppi: patrimonio
oltre 500 milioni di euro, fra
100 e 500 milioni e sotto i
100.

Le opinioni

Nella prima fascia, la mi-
gliore performance pondera-
ta ¢1'1,9% di Fonte, secondo
per dimensioni dopo Come-
ta. «Il dato conferma 1'ocula-
tezza nella gestione e la di-
versificazione negli investi-
menti — sottolinea Gianfran-
co Bianchi, presidente di
Fonte — anche se il periodo
considerato & troppo breve.
Nel confronto con il 5,3% se-
gnato dal Tfr bisogna inoltre
tener conto che la riforma
ha coinciso con una crisi fi-
nanziaria gravissima. Le due
linee pilt aggressive sono
partite a luglio e agosto 2008
e ne hanno risentito, ma gli
iscritti sono circa 1'1% del to-
tale, quindi il loro peso &
molto ridotto». In attesa dei
dati del primo semestre (che
per tutti i fondi chiusi saran-
no divulgati la prossima setti-
mana), per Fonte quelli dei
primi cinque mesi sono tor-
nati in positivo: la stessa indi-
cazione viene da molte altre

casse previdenziali. «Anche
i comparti piui rischiosi han-
no recuperato le perdite —
spiega Bianchi —. Le perfor-
mance da inizio anno vanno
dal 2% al 4,6%».

Fra le casse con un patri-
monio oltre i 500 milioni di
euro, il risultato peggiore ¢ il
-8,9% di Fondenergia (grup-
po Eni). «Il rendimento me-
dio ponderato & solo in par-

te indicativo di una buona
gestione complessiva — di-
ce il presidente Lorenzo Do-
re —. Nel nostro caso il risul-
tato negativo & dovuto all'in-

cidenza, molto pil bassa del-.

la media, di aderenti nel
comparto garantito e, di con-
verso, a una-quota elevata di
quelli nel pil1 aggressivo, in
cui le azioni arrivano al
60%». Anche per Fondener-
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gia le performance dei primi
cinque mesi sono in miglio-
ramento. «Tutte le linee so-
no in positivo — sostiene Do-
re — fral'l,7% e il 2,6%».
Anche i chimici non brilla-
no: Fonchim e penultimo fra
ibig, con un rendimento me-
dio ponderato del -7,6%.
«Abbiamo un'elevata inci-
denza d'iscritti nel compar-
to bilanciato — spiega An-

In fila

Il rendimento ponderato ottenuto dai fondi pensione chiusi a due anni dalla riforma sul Tfr

216 (Patrimonio olive 500 milion ¥f suro)

drea Girardelli, direttore di
Fonchim —. Una situazione
che peraltro & coerente con
il loro orizzonte temporale:
il 65% di loro ha meno di 44
anni. La quota di azioni e su-
periore alla media, ma que-
sto avra una valenza positiva
quando imercati si riprende-
ranno». Anche per Fonchim
irisultati del primo semestre
si preannunciano positivi.

Patrimonio .  Repd. %
Fondo - Categoria " ey 8 eurcy . PONderato 2
Fonte t dipendenti commercio, turismo e servizi 503,67 1,87% '
Cometa : industria metalmeccanica 3841?38* B Vo,"lz%
Telemaco " aziende di telecomunicazioni 568,72 ©~3,45%
Laborfonds - aziende del Trentino Alto Adige o 586,02 B -5,49%
Fopen . aziende del gruppo Enel 641,37 -7,38%
Fonchim - industria chimica e farmaceutica ) 1920,38 s :7‘,57%
Fondenergia energia (prevalent. Gruppo Eni) . 60285 & -B92%

RREDIDN (Patrimoudo tra 100 e 500 miliond @ euro)
Fondoposte  avoratori Poste italiane Z 285,41 4,20%
Solidarieta Veneto _aziende industriali del Veneto : 210,75 0,30%
Eurofer ¢ Ferrovie dello Stato . 32088 | -0,30%
Cooperiavoro : cooperative di produzione e lavoro o 213,74 ; B )’.2,50‘%
Quadri e capi Fiat - quad e capi az. gruppo Fiat 19546 & -4,30%
Prevedi Tavoratorl edi 126,48 -4,88%
Previmoda " industria tessile e abbigliamento 263,49 ' ‘.5,52%
Foncer industria delle piastrelie di ceramica “ 126,95 L %,55%
Byblos sindustria della carta . 223,72 ‘ »-5,70%
Previambiente igiene ambientale 23364 -602%
Fondo gommaplastica iindustria della gomma, cavi elettrici e affini, materie plastiche . o 281'47 ’ . t.s,}ﬂ%
Arco legno ¢ laterz 16320 | -T,28%
Priamo autoferrotranvieri ‘ 32728 }-7,35%
Alifond |nd aIimentare“M ) T 393,33 » : ‘ ‘-8,52%
Previvolo “piloti ¢ tecnici di volo di compagie aeres 196,45 ¢ -11,87%
SMALL (Patrimonin interiors af 100 mifioni i eurs)

Agrifondo () aziende agricole 428 1 970%
Marco Polo + az.turismo terzlario e servizi 14,59 : 4,45%
Fopadiva aziende delia Valle d'Aosta 66,04 1,64%
Filcoop “idraulico - forestale e idraufico - agraria 19,88 : -1,97%
Prevaer Operatori aeroportuali ”‘69,63 o ; QZ()Q%
Astri autostrade, strade e trasporti 36,45 ’ -2,00%
Concreto ind. cemento 53,86 ) .3,58%
Fondav assistenti di volo 7532 . -B,95%
Fondo sanita  medici, infermieri e farmacisti 339 ¢ -14,21%
MEDIA PONDERATA L .373%
MEDIA SEMPLICE o -1,80%
TERNETIO - L 598% .

Media
ponderata : semplice = =

Media

Fondi

. Fondi
negoziali

negoziali

(1) fondo monocomparto;
nei calcoli non sono stati
considerate le linee Prevaer
prudente e Prevaer dinamica
(lanciate nef dicembre 2007)
e le finee Labordfonds garantito
e Fopadiva garantito

(fanciate ne! gennaio 2008)

{2) dal 30 giugno 2007
al 29 maggio 2009
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